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Motivation: Warum Afrikas Finanzdynamik fir Unternehmen relevant 1st

* Afrikas Wachstum hat sich erholt, bleibt pro Kopf jedoch zu schwach, um

IL.ebensstandards rasch anzuheben — neue externe Schocks erhohen den Druck zusatzlich.

* Gleichzeitig schrumpft der fiskalische Spielraum: hohe Schuldenstiande, steigende

Zinslasten und teurere Refinanzierung begrenzen staatliche Investitionen und Nachfrage.

* Diese finanziellen Dynamiken wirken direkt auf Unternehmen — tiber Wechselkurse,

Finanzierungskosten, Zahlungsrisiken und die Verlasslichkeit 6ffentlicher Auftraggeber.

* Der Vortrag verbindet daher drei Ebenen: Makrookonomisches Umfeld, Staatsfinanzen

und die Folgen fur den deutsch-afrikanischen Handel und deutsche Unternehmen
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Afrikas Makrobild: Wachstum

unter Druck
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Atrikas Pro-Kopf-Einkommen steigt — aber von niedrigem Niveau

BIP pro Kopf (in konstanten 2017 USD, PPP)
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Afrika wachst uber dem Welttrend — mit grof3en regionalen Unterschieden

Reales BIP-Wachstum — Afrika vs. Weltregionen, Reales BIP-Wachstum — Afrikanische Regionen,
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Pro Kopf-Wachstum weiterhin zu gering — , verlorene Dekade® in Teilen Afrikas

Reales BIP pro Kopf-Wachstum — Afrika vs. ausgewihlte Reales BIP pro Kopf — Afrikanische Regionen,
Weltregionen, 2021-27 2019 und 2026 (2014 = 100)
Percent
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Konsum und Dienstleistungen tragen Afrikas Wachstum

Aufschliisselung des BIP-Wachstums
nach Nachfragekomponenten, 2018-27

B Net exports of goods and nonfactor services M Gross capital formation
B Household consumption expenditure M Government consumption expenditure

Percent

Real GDP growth

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(estimated) (projected) (projected)

Quelle:

Aufschliisselung des BIP-Wachstums
nach Sektoren, 2018-27

Percent B Net taxes B Services M Industry B Agriculture

Real GDP growth

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
(estimated)  (projected)  (projected)
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Inflation sinkt — doch hohe Preisniveaus halten Armut hoch

Verbraucherpreisindex und internationale . .
Rohstoffpreise, 2021-25 Armut in Afrika, 2022-28
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Der Hormus-Schock setzt Energie- und Nahrungsmittelpreise erneut unter Druck
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Staatstinanzen: Konsolidierung

bet schrumpfendem Spielraum
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Staatsverschuldung stabilisiert sich — auf Rekordniveau

USS, billions

Staatsverschuldung in Subsahara-Afrika, 2010-25 (in Mrd. US-Dollar)
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Konsolidierung senkt Defizite — doch die Zinslast frisst fiskalischen Spielraum auf

Gesamt- und Primarhaushaltsdefizite in Afrika,

Zinszahlungen afrikanischer Staaten,
2019-28 2017-25
$ billion = Interest payments Percent of government revenue
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In fast jedem zweiten Land ubersteigen Zinsen die Gesundheitsausgaben

Zinszahlungen fiir Staatsschulden vs. Gesundheitsausgaben in Afrika
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Afrikas Schulden werden kommerzieller und starker inlandisch finanziert

Bruttoverschuldung nach Gliubigerarten, 2010-24 (% des BIP)
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China dominiert bilaterale Kredite — Golfstaaten gewinnen an Bedeutung

Die wichtigsten bilateralen Kreditgeber
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Mehr Marktfinanzierung bedeutet kiirzere Laufzeiten und hohere Zinsen

Verteilung der Laufzeiten der Schulden nach

Verteilung der Zinssitze nach Instrumententyp,

Instrumenten, 2015-24 2000-24
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Mehr als die Halfte Subsahara-Afrikas bleibt in hohem Schuldenrisiko

Schuldennachhaltigkeit afrikanischer Lander
Basierend auf IMF LIC DSAs, Stand: 31.03.2026

Risiko einer Schuldenkrise in Subsahara-Afrika
laut IWE, 2014-25
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Hinweis: Die Bewertung der Schuldentragfahigkeit wird im IMF-Original nur fiir Lénder mit hohem
Risiko oder in Schuldennotlage ausgewiesen.

Quelle: Eigene Darstellung basierend auf dem

Keine versffentlichte DSA

Letztes Update /
Publikationsdatum

14.07.2025
23.03.2026
25.07.2023
24.03.2025
26.02.2026
23.06.2025
13.08.2025
19.02.2026
16.07.2025
24.03.2025
11.02.2026
22.09.2025
30.01.2026
23.12.2025
22.12.2025
17.05.2024
07.07.2025
01.11.2024
18.09.2025
07.11.2025
21.03.2025
06.08.2025
10.09.2025
05.02.2026
19.02.2026
31.03.2026
04.12.2025
23.12.2025
07.07.2023
13.02.2026
16.12.2025
10.06.2024
01.07.2021
03.07.2025
11.07.2025
03.02.2026

02.02.2026
02.10.2025

10. September 2026 Sitzung des Regionalkreises Afrika


https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/a3b14692-06fa-48e6-808a-45bacf1c885b/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/a3b14692-06fa-48e6-808a-45bacf1c885b/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/a3b14692-06fa-48e6-808a-45bacf1c885b/content
https://www.imf.org/external/pubs/ft/dsa/dsalist.pdf
https://www.imf.org/external/pubs/ft/dsa/dsalist.pdf

G |«

Germ ’ﬂ-h 11~ >f Global and
ale und Regio

A

tudie

far

Langtristice Abwertung — neuer Wahrungsdruck seit dem Nahostkrieg

Afrikanische Wihrungen gegeniiber dem US-Dollar,
2015 bis 2025

Afrikanische Wihrungen gegeniiber dem US-Dollar,

Dezember 2025 bis August 2026
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Quelle: Eigene Darstellung basierend auf den World Development Indicators
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Der Dollar bleibt dominant — doch Afrikas Wahrungsarchitektur diversifiziert sich

Yuan-Zahlungen China-Afrika uber CIPS
+161 %

300 A
van (china) - 10 238,3

200 -

Wer profitiert: Zahl der Lander je Alternative

Mrd. Yuan

vae-Dirham - 4

100 - 91,4

Hinzu kommen die Lokalwahrungen: 22 Zentralbanken und Uber 160 0- -

Geschaftsbanken nutzen PAPSS, das perspektivisch rund 5 Mrd. USD 2023 2024
Gebuhren im Jahr sparen kann. Sambia hob zudem die Obergrenze fur
auslandische Kaufer von Staatsanleihen von 5 auf 23 % an.

47.000 Transaktionen 2024 (+20 %) - rund ein Achtel des
Handels zwischen China und Afrika.

De-Dollarisierungs-Signale: wer bewegt sich wohin?

Land / Plattform Signal Status . . .
Afrikanisches Zahlungsrail

PAPSS

Kwacha-Pflicht fur Inlandszahlungen; RMB fiir Mining-  pez 2025
Steuern/Royalties

Sambia

Kenia China-Exim-Bahnkredite von USD in RMB umgestellt Nov. 2025 i 28 Lander
Reypton e 22 Zentralbanken

RMB-Swap ausgeweitet; Settlement- und CIPS-Kanale Jun. 2026 .

pause * 190+ Banken/Fintechs

Nigeria RMB/Naira-Swap erneuert Dez. 2024 ® Ziel: 5 Mrd. USD Einsparu ngen
Siidafrika CIPS-Zugang via Standard Bank; RMB-Finanzierung Nov. 2025 an Gebuhren pro Jahr

Uber DBSA/CDB
Athiopien / Mosambik ahnliche RMB-Umschuldungen laut Bericht in Gespriiche

Verhandlung
Quelle: Eigene Darstellungen basierend auf offiziellen Verlautbarungen/Mitteilungen

Dollar bleibt dominant: =70 %
externe Offentliche Schulden in
USD

Alternative Wahrungsswaps —
insbesondere mit Chinas Yuan —
nehmen an Bedeutung zu

Yuan-Swaps erleichtern China-
Handel, schonen Dollarreserven

und ermoglichen RMB-

Finanzierung

PAPSS ermoglicht

grenziberschreitende Zahlungen in

lokalen Wiahrungen.
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Deutsch-afrikanischer Handel:

Chancen und Risiken fur Unternehmen
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r\.\

Deutsch-

Afrika-Handel erreicht Rekordniveau — vor allem importgetrieben

Deutscher Warenhandel mit Afrika, 20152025

Warenwerte in Mrd. Euro. Ausfuhren nach oben, Einfuhren nach unten abgetragen.

Mrd. Euro

~{ Handelsbilanz B Deutsche Ausfuhren nach Afrika Deutsche Einfuhren aus Afrika
28,7 ,
30 - vaa 25.4 26,5 26,3 28.4
23,9 ’ 22,5 23,6
10 A
Defizit seit 2018
16,7
20 18,3 ’
20,4 i%,5
22,5 24,5
30 - ! 26,2
32,0
34,2 32,6 34,9
40 A
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Quelle: Eigene Darstellungen basierend auf des Statistischen Bundesamts
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Sudafrika bleibt zentral — Nordafrika gewinnt an Gewicht

Deutschlands wichtigste Handelspartner in Afrika, 2015-2025

Warenwerte in Mrd. Euro und Anteil am jeweiligen Gesamtwert. Reihenfolge nach den Werten des Jahres 2025.

(a) Deutsche Ausfuhren

Gesamtwert 2025: 28,4 Mrd. € ™ 2015 == 2025

Sudafrika 9,14 -

3,32 - 13,9%

Squpsen 4,38 - 15,4 %
e is 1,88 - 7,9 %
it 3,90 - 13,7 %
Ko 2,40 - 10,1 %
gerien 2,14 + 7,5%
i 1,35 - 5,7 %
unesien 2'14 2 7'5 %
Ubrlge 531 - 22,2%
50 Lander 6,74 - 23,7 %

4 6 8 10

Mrd. Euro - Anteil am Gesamtwert

o
N

Quelle: Eigene Darstellungen basierend auf

9,63 -

(b) Deutsche Einfuhren
Gesamtwert 2025: 34,9 Mrd. € ™= 2015 == 2025

5,90 - 32,2%

Sudafrika 11,04 - 31,6 %
s 1,20 - 6,6 %
pyen 5’10 - 14’5 %
inroki 1,03 - 5,6%
arokko 3,46 - 9,9%
& : 1,65 - 9,0%
unesien 3 26 - 9,4%

e i 0,97 - 53%
ote d’lvoire 1,98 - 5,7 %
Ubrige 7,55 - 41,3 %
50 Lander 10,06 - 28,8 %

4 6 8 10 12 14

Mrd. Euro - Anteil am Gesamtwert

O
N

des Statistischen Bundesamts
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Jenseits Sudafrikas bleibt der Handel kleinteilig — Nigeria und Cote d’Ivoire

stechen heraus
Deutschlands wichtigste Handelspartner in Subsahara-Afrika ohne Siidafrika, 2015-2025

Warenwerte in Mrd. Euro und Anteil am Gesamtwert dieser Landergruppe. Reihenfolge nach den Werten des Jahres 2025.

(a) Deutsche Ausfuhren (b) Deutsche Einfuhren
Gesamtwert 2025: 6,0 Mrd. € ™= 2015 == 2025 Gesamtwert 2025: 9,0 Mrd. € ™= 2015 ®=m 2025

e 1,03 - 20,8 % B s 0,97 - 18,5 %

lgeria 1,07 - 18,0 % Sieg owe 1,98 - 22,0 %
Lib 6,0 % N i 1,97 - 37,6 %
ibend 0,79 - 13,3 % gena 1,88 - 20,8 %

LA - 3,1% Tchag o200 - 01 %

Ote d'lvoire 0,41 - 6,9% e _ 0,75 - 8,3 %
Gt * 5,3% K 0,05 - 1,0%

hana 037 W amerun 0,45 - 5,0 %
0,33 - 6,7% 0,17 - 3,3 %
Angala 032 - 54% Spien 0,45 - 4,9%
Ubrige 2,88 - 58,1% Ubrige 2,06 - 39,5%
43 Lander 2,99 + 50,2 % 43 Lander 3,53 + 39,1%
0.0 0.5 1.0 15 2.0 2.5 3.0 3:5 4.0 0 1 2 3 4 )
Mrd. Euro - Anteil am Gesamtwert Mrd. Euro - Anteil am Gesamtwert
Quelle: Eigene Darstellungen basierend auf des Statistischen Bundesamts
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Deutschland exportiert Industrieguter — und importiert Energie, Fahrzeuge

und Teile sowie Rohstoffe

Warenwerte in Mrd. Euro und Anteil am jeweiligen Gesamtwert. Gliederung nach zweistelligen Kapiteln des Harmonisierten Systems.

(a) Deutsche Ausfuhren nach Afrika
Gesamtwert 2025: 28,5 Mrd. €

(b) Deutsche Einfuhren aus Afrika
Gesamtwert 2025: 34,8 Mrd. €

s 2015 EE 2015
Maschinen und 5,12 - 21,4 % - 2025 Mineralische Brenn- 6,37 - 34,9 % = 2025
mechanische Gerate 6,08 - 21,3 % stoffe und Ole 9,44 + 27,1%
Kraftfahrzeuge 5,29 - 22,1 % Kraftfahrzeuge 1,59 - 8,7%
und Teile 4,89 - 17,1% und Teile 5,03 - 14,4 %
Elektrische Maschinen 2,58 - 10,8 % Elektrische Maschinen 1,03 - 5,6 %
und Gerate 3,67 - 12,9% und Gerate 2,86 - 8,2%
Optik, Mess- und 1,04 - 43% Kakao und 1,09 - 6,0%
Medizintechnik 1,38 - 4,8% Kakaozubereitungen 2,69 - 7,7%
Kunststoffe und 0,84 - 3,5 % Erze, Schlacken 1,02 - 5,6 %
Waren daraus 1,21 - 4,2% und Aschen 2,34 - 6,7%
Ubrige 9,09 - 38,0% Ubrige 7,15 - 39,2%
92 Kapitel 11,28 - 39,6 % 92 Kapitel 12,49 - 35,8%
0 2 4 6 8 10 12 14 16 0 2 4 6 8 10 12 14 16
Mrd. Euro - Anteil am Gesamtwert Mrd. Euro - Anteil am Gesamtwert

Quelle: Eigene Darstellungen basierend auf

nach HS-2, Werte in Euro umgerechnet
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Implikationen: Finanzierung wird zum Wettbewerbstaktor

Ausgangspunkt des Vortrags: Wachstum bleibt positiv, aber fiskalische Spielraume werden enger und Finanzierungskosten
bleiben der Engpass

0 Zahlungsfahigkeit prifen 0 Finanzierung mitliefern War_lrung & Zahlungswege
absichern
Hoher Schuldendienst und Restrukturierungen Hohe lokale Zinsen und kurze Laufzeiten treffen USD bleibt dominant, aber Wechselkursdruck,
erhohen Zahlungsverzugsrisiken — besonders deutsche KapitalgUterexporte: Maschinen, Dollar-Knappheit und neue RMB/PAPSS-
bei budgetfinanzierten offentlichen Auftragen. Fahrzeuge, Elektrotechnik und Projekte. Kanale verandern Zahlungen und Margen.

Lander- und Sektorpriorisierung

Absatz bleibt auf Sudafrika und Nordafrika konzentriert; in Subsahara-Afrika stechen wenige Markte wie Nigeria und Cbéte d’lvoire heraus. Deshalb:
nicht mit ,Afrika-Durchschnitt” arbeiten, sondern nach Land, Sektor und Zahlungsfahigkeit segmentieren.

Kernbotschaft: Nicht Afrika meiden — sondern Projekte finanzierungsfahig, zahlungssicher und FX-resilient strukturieren.
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Vielen Dank fur Thre

Aufmerksamkeit!

Sitzung des Regionalkreises Afrika



GIGA

German titute of Global and Area Studies
Leibr ( ul ur Globale und Regionale Studien

Sinkende Renditespanne in den letzten Jahren

Renditespanne von Staatsanleihen afrikanischer Pionierlinder
Index score Percent

1,200 6

J.P. Morgan Government Bond Index:
Emerging Markets, Aggregate Frontier Africa

| }
1,000 ” | "' | : 10-year CMT yield (right axis) °
800 i \o 4
W, .

YA n 3

400 f] A ‘.AA M Arerag

" ‘ Wz
M

200 1

0 0
2022 2023 2024 2025 2026
Note: The countries with data are Algeria, Angola, Cameroon, Céte d’lvoire, Egypt, Ethiopia, Gabon, Ghana, Kenya,
Morocco, Mozambique, Namibia, Nigeria, Senegal, South Africa, Tunisia, and Zambia.
Source: African Development Bank staff calculations based on data from JP Morgan.
Quelle:
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